Hva var vi, er vi og
hvor skal vi?

Regionen, Norge og
verden?

Konjunkturbarometeret
oktober 2023
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Dempet optimisme: Bedriftene varsler likevel ansettelser

% Lannsomhetsutfordringer for mange
< Markert oppgang | energi
< Nedgang i bygg og anlegg
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Ser-Norge: Flere sysselsatte, men press pa lgnnsomhet og
Investeringer

SR-Banks konjunkturbarometer for Ser-Norge. Andel positive bedrifter (i %). Fra Q4 2014 til Q3 2023

80

70
60
50 Y I I
40 48 e 54 o6 | 1 50
- 44

20
10
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Andel positive (i %) bedrifter. Hovedindeks per region
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Fylkesvise utsikter — naer ngytralt, men noe ned | Agder
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Bransjer

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2023
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Industri Bygg/anlegg Varehandel Annet

Innen Bygg/anlegg har bygg kommet noe opp til 44% og anlegg ned til 39%. Innen varehandel har engros falt til 45% og detaljhandel er neer uendret pa 41%. |
sistnevnte er det ganske likt/dempet i mat/drikke, kleer/sko. Det er markert nedgang innen hus/hjem og sport, mens det er noe oppgang i spesialbutikker. Bil SpareBank
har veert veldig lavt, trolig pga. mye levert i fjor pga. gkte avgifter + dempet ettersparsel, men har flatet ut. | xannet» er overnatting/servering litt opp til 55%,

og kultur har falt fra 50 til 30%. Tjenester mot naeringslivet avtok til neer 50% pa forrige maling og er fortsatt der. Offentlig sektor er noe under 50%. R



Bransjer (med regionale tall)

Andel positive bedrifter (i %). Hovedindeks per bransje. Fra Q4 2014 til Q2 2023
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Energibransjen — Haye forventninger

Andel positive bedrifter (i %) for bedrifter med over 1/3 av omsetning mot olje og gass. Hoved- og
delindekser. Fra Q4 2014 til Q4 2023
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Kronekursen pavirker mange — positivt og negativt
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Sterkere NOK
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Kilde: LSEG Datastream, SR-Bank Markets

Vart hovedscenario er at USDNOK og EURNOK gradyvis skal
falle gjennom hgsten og vinteren,

| 2025 kan man i beste fall se for seg ti kroner for en euro og
ni kroner for en dollar.

Hovedargumentet for at kronen ikke skulle styrke seg,
nemlig negativ rentedifferanse sammenlignet med
handelspartnere, er ikke lenger like gjeldende.

Det at Norges Bank tok ekstra hardt i nar de oppjusterte
rentebanen, har gjort at en viktig forutsetning for styrkelse
er til stede.

Det sannsynlige videre renteforlgpet i Norge sammenliknet
med vare handelspartnere de neste arene antyder at
renteforskjellen vil holde seg i faver av den norske kronen.
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Norges Bank: vi er
neer rentetoppen

Figur 4.5 Modellen tilsier hayere bane for styringsre
Akkumulerte bidrag. Prosentenheter
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Figur F Hoyere styringsrente bidrar til a dempe prisveksten

Styringsrente. Prosent
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Dyrtid 4: Det er ikke over enna. Husholdenes gkonomiske
trygghet | august 2023
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(Hushold, mars 2023)
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Byer: starst folkevekst i Oslo og Trondheim, sa Stavanger og Kristiansand
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Befolkning Q1 2023, vekst siden
2000 og vekst 1 (2022)

Bergen
289 300
26% (0,5%)

Stavanger/
Sandnes
228 500
35% (0,6%)

Kristiansand
115 500
33% (1%)

Oslo
710 000

40% (0,4%)

Trondheim

212 660

38% (1,4%)

Tromso
/78 000

32% (0,6%)
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Mange faktorer kan vidra til at utV|kI|ngen blir ulik det
bedriftene forventer, bade bedre og svakere.

Risiko og Stetdempere
usikkerhet knyttet til: i form av:

« Haye energipriser, krig i « Rente

Ukraina, inflasjon og rente

« Offentlig
« Korona og ringvirkninger pengebruk
« Global og norsk gkonomi, Flytende
finansmarked valutakurs

« X-faktorer Omiestilling 3
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