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Et godt resultat, betydelig pavirket av engangseffekt

1. kvartal 2014

. Resultat for skatt: 787 mill kroner (501 mill kroner)

. Resultat etter skatt: 659 mill kroner (394 mill kroner)

. Egenkapitalavkastning etter skatt: 18,4 % (12,3 %)

. Resultat pr aksje: 2,58 kroner (1,54 kroner)

. Netto renteinntekter: 547 mill kroner (451 mill kroner)

. Netto provisjons- og andre inntekter: 480 mill kroner (404 mill kroner)
. Netto inntekter fra finansielle investeringer: 319 mill kroner (161 mill kroner)
. Driftskostnader: 505 mill kroner (490 mill kroner)

e  Nedskrivning pa utlan: 54 mill kroner (25 mill kroner)

e Samlet utlansvekst siste 12 maneder: 3,8 % (7,4 %)

. Innskuddsvekst siste 12 maneder: 8,5 % (2,2 %)

. Ren kjernekapitaldekning: 11,2 % (10,1 %)
e Kjernekapitaldekning: 13,0 % (12,2 %)
(1. kvartal 2013 i parentes)

Resultat 1. kvartal 2014

Konsernets resultat for skatt ble 787 mill kroner (501
mill kroner), en forbedring med 113 mill kroner fra 4.
kvartal 2013. Egenkapitalavkastning etter skatt for
kvartalet ble 18,4 % (12,3 %) mot 16,2 % i 4.
kvartal 2013.

Netto renteinntekter ble 547 mill kroner (451 mill
kroner) mot 574 mill kroner i 4. kvartal 2013.
Rentemarginen (netto renteinntekter i % av
gjennomsnittlig forvaltningskapital) var p& 1,40 % i
1. kvartal 2014 (1,27 %) mot 1,46 % i 4. kvartal
2013. Lavere rentemargin og to faerre rentedager er
hovedforklaringene pa nedgangen i netto
renteinntekter fra forrige kvartal.

Netto provisjons- og andre inntekter ble 480 mill
kroner (404 mill kroner) mot 489 mill kroner i 4.
kvartal 2013. Provisjonsinntektene fra SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neaeringskreditt ble 165
mill kroner (126 mill kroner), omtrent uendret fra
167 mill i 4. kvartal 2013.

Netto inntekter fra finansielle investeringer ble 319
mill kroner (161 mill kroner) mot 195 mill kroner i 4.
kvartal 2013. @kningen fra 4. kvartal 2013 skyldes
oppskriving av aksjene i Nets Holding AS med 202
mill kroner som felge av inngatt avtale om salg av
aksjene.

Driftskostnadene ble 505 mill kroner (490 mill
kroner) mot 534 mill kroner i 4. kvartal 2013.
Kostnadene ble redusert med 29 mill kroner fra 4.
kvartal 2013, hvorav 26 mill kroner skyldes
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reduserte  kostnader knyttet til personalrelaterte
omstillinger.

Nedskrivning pa utlan ble 54 mill kroner (25 mill
kroner) mot 50 mill kroner i 4. kvartal 2013.

Netto renteinntekter

Konsernets netto renteinntekter i 1. kvartal 2014 var
547 mill  kroner (451 mill kroner). Netto
renteinntekter ma sees i sammenheng med
provisjonsinntekter og resultatbidrag fra SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neaeringskreditt.
Provisjonsinntektene fra disse selskapene belgp seg
til 165 mill kroner (126 mill kroner) i 1. kvartal 2014,
mens resultatbidragene fgr skatt var 29 mill kroner
(30 mill kroner). 1 1. kvartal 2014 har netto
renteinntekter, provisjonsinntekter og resultatbidrag
for skatt gkt med totalt 134 mill kroner
sammenlignet med 1. kvartal 2013.
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Rentemarginen var 1,40 % i 1. kvartal 2014 (1,27
%) mot 1,46 % i 4. kvartal 2013.

Netto provisjons- og andre inntekter

Driftskostnader

Netto provisjons- og andre inntekter utgjorde 480
mill kroner (404 mill kroner) i 1. kvartal 2014. | 4.
kvartal 2013 var inntektene pa 489 mill kroner.

Netto provisjonsinntekter var 378 mill kroner (306
mill kroner) i 1. kvartal 2014. Av gkningen pa 72
mill kroner fra 1. kvartal 2013 kan 39 mill kroner
tilskrives gkte provisjonsinntekter fra SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt, jf omtale
under Netto renteinntekter. @vrige provisjons-
inntekter gkte med omlag 13 % fra 1. kvartal 2013.

Andre driftsinntekter ble 102 mill kroner (98 mill
kroner) i 1. kvartal 2014. Andre driftsinntekter er i all

hovedsak inntekter fra eiendomsmegling.

Netto inntekter fra finansielle investeringer

Netto inntekter fra finansielle investeringer utgjorde
319 mill kroner (161 mill kroner) i 1. kvartal 2014.
Kursgevinst pa verdipapir utgjorde 205 mill kroner
(kurstap 1 mill kroner) og kursgevinst fra rente- og
valutahandel 15 mill kroner (kursgevinst 63 mill
kroner). Videre utgjorde inntekter fra eierinteresser
81 mill kroner (99 mill kroner) og utbytte 18 mill
kroner (O mill kroner).

Kursgevinst pa verdipapir pd 205 mill kroner i 1.
kvartal 2014 var fordelt med en kursgevinst pa 220
mill  kroner fra portefgljen av aksjer og
egenkapitalbevis, hvorav oppskriving av aksjene i
Nets Holding AS utgjorde 202 mill kroner, og et
kurstap p& 15 mill kroner fra renteportefgljen.
SpareBank 1 SR-Bank har inngatt en avtale om salg
av sin 2,9 % eierandel i Nets Holding AS. Salget
forutsetter godkjenning av regulerende myndigheter
og forventes avsluttet 2. kvartal 2014.

Inntekter fra eierinteresser utgjorde 81 mill kroner
(99 mill kroner) i 1. kvartal 2014. Resultatandelen
etter skatt fra SpareBank 1 Gruppen utgjorde 44 mill
kroner (60 mill kroner), resultatandelen etter skatt i
SpareBank 1 Boligkreditt utgjorde 12 mill kroner (20
mill kroner) og SpareBank 1 Neeringskreditt 9 mill
kroner (2 mill kroner). Resultatandelen etter skatt i
BN Bank var 17 mill kroner (15 mill kroner), mens
Sparebank 1 Utvikling sin resultatandel etter skatt
utgjorde -2 mill kroner (O mill kroner).
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Konsernets driftskostnader utgjorde 505 mill kroner i
1. kvartal 2014. Dette er en gkning pa 15 mill kroner
(3,1 %) fra 1. kvartal 2013. Personalkostnadene gkte
med 2 mill kroner (0,7 %) til 294 mill kroner, mens
de gvrige kostnadene gkte med 13 mill kroner (6,6
%) til 211 mill kroner. Personalkostnadene var i 1.
kvartal 2014 belastet med engangskostnad pa 7,5
mill kroner knyttet til pensjoner. Fjorarets kostnader
var tilsvarende pavirket av engangskostnader pa 7,4
mill kroner relatert til personalrelaterte omstillinger i
1. kvartal 2013.

Kostnadsprosent for konsernet, malt som kostnader i
prosent av inntekter, var 37,5 % (48,2 %) ved
utgangen av 1. kvartal 2014. Justert for inntekt pa
202 mill kroner knyttet til oppskrivning av aksjene i
Nets Holding AS var kostnadsprosenten for konsernet
44,1 % ved utgangen av 1. kvartal 2014.

Kredittrisiko og portefgljeutvikling

Konsernets samlede utlansportefglje® p& 166,6 mrd
kroner domineres av engasjementer med lav risiko.
95,6 % av utldnseksponeringen er mot lav og laveste
risikokategori. Forventet tap i denne del av
portefgljen er meget begrenset, og er beregnet til
0,04 %. Portefgljen bestdr hovedsakelig av
engasjementer p& mindre enn 10 mill kroner. Disse
utgjer 68,7 % av utlanseksponeringen. En andel pa
om lag 18,4 % av utldnseksponeringen er mot
kunder som har engasjementer over 100 mill kroner.
Kredittkvaliteten i denne delen av portefgljen
vurderes som bedre enn i bedriftsmarkedsportefgljen
for gvrig.

Kvaliteten i bedriftsmarkedsportefgljen vurderes som
god. Risikoprofilen har over tid hatt en positiv
utvikling, noe som i seerlig grad er drevet av en
styrket risikoprofil i eksisterende kundemasse. 88,8
% av utldnseksponeringen er n& mot lav og laveste
risiko. Portefgljen innen eiendomsdrift representerer
konsernets stgrste konsentrasjon mot en enkelt
bransje og utgjer 15 % av samlet utlanseksponering
inkludert personmarkedskunder®. En vesentlig del av
denne portefgljen er finansiering av naeringseiendom
for utleie. Denne portefgljen preges av langsiktige
leiekontrakter, samt finansielt solide leietagere, og
forventet tap vurderes & veere lavere enn i
bedriftsmarkedsportefgljen for gvrig.

! Inkluderer portefglje solgt til SpareBank 1 Boligkreditt og
SpareBank 1 Neeringskreditt.
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Kvaliteten i personmarkedsportefgljen vurderes som
meget god. SpareBank 1 SR-Bank har foretatt
innstramminger siste aret for & redusere risikoen
forbundet med nye boliglan. Det er blant annet
innfgrt  strengere  krav  til egenkapital og
likviditetsvurderinger ved kjgp av eiendom, samt
krav. om en grundigere forsvarlighetsvurdering.
Beldningsgraden er gjennomgdende moderat, sett
opp mot sikkerhetsverdiene. Andelen utlans-
eksponering (inkludert portefgljen i SpareBank 1
Boligkreditt) innenfor 85 % beldningsgrad er stabil,
og utgjer 98,2 %.

Nedskrivning pa utlan og mislighold

Konsernet resultatfgrte netto nedskrivninger pa utlan
med 54 mill kroner (25 mill kroner) i 1. kvartal 2014.
Dette tilsvarte nedskrivning i prosent av brutto utlan
pa 0,18 (0,09). @kt nedskrivning i 1. kvartal 2014
skyldes i all hovedsak to stgrre bedriftsmarkeds-
engasjement hvor nedskrivning pa tilsammen 29 mill
kroner er foretatt. Nedskrivninger p& grupper av
utldn er gkt med 2 mill kroner i 1. kvartal 2014.

Tett oppfelging av kunder og forebyggende arbeid er
viktige virkemidler for & opprettholde den gode
kredittkvaliteten, og bidrar til fortsatt moderate

nedskrivninger pa utlan.

Brutto misligholdte engasjement utgjorde 630 mill
kroner (490 mill kroner) ved utgangen av 1. kvartal
2014. Dette tilsvarte 0,52 % (0,44 %) av brutto
utldn. Tapsutsatte (ikke misligholdte) engasjement
utgjorde 791 mill kroner (912 mill kroner). Dette
tilsvarte 0,65 % av brutto utldn (0,81 %). Summen
av misligholdte og tapsutsatte engasjement utgjorde
1.421 mill kroner (1.402 mill kroner) ved utgangen
av 1. kvartal 2014. Malt som andel av brutto utlan gir
dette en reduksjon siste 12 mnd fra 1,25 % til 1,17
%.

Avsetningsgrad, malt som individuelle nedskrivinger i
prosent av henholdsvis misligholdte og tapsutsatte
engasjement, var henholdsvis 23 % (37 %) og 30 %
(28 %) ved utgangen av 1. kvartal 2014.

SpareBank 1 SR-Bank Konsernet
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Utlan til og innskudd fra kunder

Brutto utlan utgjorde 121,7 mrd kroner (112,3 mrd
kroner) ved utgangen av 1. kvartal 2014. Inkludert
utldn péa totalt 44,9 mrd kroner (48,1 mrd kroner)
solgt til SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1
Neeringskreditt, utgjorde brutto utldn 166,6 mrd
kroner (160,4 mrd kroner) ved utgangen av 1.
kvartal 2014. Brutto utlansvekst siste 12 mnd var 3,8
% (7,4 %) og er i trdad med konsernets malsetting
om gradvis redusert utlansvekst, blant annet for &
mgte nye og strengere Kkapitalkrav. Utlan til
personmarkedet utgjorde 63,9 % (63,0 %) av totale
utldn  (inkludert utlan solgt til SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt) ved
utgangen av 1. kvartal 2014.
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Innskudd fra kunder gkte med 8,5 % (2,2 %) det
siste aret til 74,4 mrd kroner (68,6 mrd kroner).
Innskudd fra bedriftsmarkedet og offentlig sektor
utgjorde 50,6 % (48,8 %) av Kkonsernets
kundeinnskudd ved utgangen av 1. kvartal 2014.

| tillegg til god vekst i ordinaere kundeinnskudd gkte
ogsd konsernets kapital til forvaltning i alternative
investeringsprodukter fra 12,9 mrd kroner til 14,8
mrd kroner ved utgangen av 1. kvartal 2014.
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Forvaltningen skjer hovedsakelig gjennom SR-
Forvaltning AS og ODIN Forvaltning AS.

Innskuddsdekningen, malt som innskudd i andel av
brutto utlan, var 61,2 % (61,1 %) ved utgangen av
1. kvartal 2014. Konsernet har det siste aret
ytterligere styrket sin langsiktige finansiering og
Finanstilsynets likviditetsindikator 1 (andel illikvide
eiendeler finansiert med gjeld med lgpetid over 1 ar)
pkte fra 101 % til 110,3 % for morbanken og fra
101,1 % til 107,7 % pa konsolidert basis.

Forretningsomradene

Den finaniselle styringen i SpareBank 1 SR-Bank er
basert pa ulike forretningsomrader, som er satt med
grunnlag i distribusjonsform, produkter og kunder.
Rapporteringsformatet tar utgangspunkt i eiendelens
risiko og avkastningsprofii og er delt opp i
personsmarkedet (inkl selvstendig naeringsdrivende),
bedriftsmarked, kapitalmarked og datterselskap av
vesentlig betydning.

Personmarkedsdivisjonen?
Personmarkedsdivisjonens bidrag fer nedskrivninger
pa utldn var pa 339 mill kroner ved utgangen av 1.
kvartal 2014. Resultatforbedringen pad 76 mill fra i
fjor er knyttet til bedre rentenetto, gkning i
provisjonsinntekter og god kostnadsstyring.
Provisjonsinntektene  gkte innenfor betalings-
formidling, forsikring og investeringstjenester.
Samlet vekst for provisjonsinntekter i 1. kvartal 2014
var 8,0 %, mens divisjonens kostnader ble redusert
med 3,1 %.

Siste 12 maneder har divisjonens utlan gkt med 5,0
% og innskudd med 5,2 %. Det var i 1. kvartal 2014
noe lavere aktivitet i boligmarkedet og en noe

redusert utldnsvekst. For & mgte gkt konkurranse
ble rentene justert ned rett etter kvartalsslutt.

P& grunn av store endringer i kundeadferd vedtok
styret en ny distribusjonsstrategi hgsten 2013.
Konsekvensene av strategien er blant annet at fire av
de minste kommunekontorene avvikles i lgpet av
2014, mens apningstider justeres i en rekke andre

Mellomregningsrenter for Privatmarkedsdivisjonen og
Bedriftsmarkedsdivisjonen fastsettes med basis i en
forventet observerbar markedsrente (NIBOR) med tillegg for
forventede merkostnader knyttet til konsernets langsiktige
finansiering (kredittpremie). Awvvik mellom konsernets
faktiske finansierings-kostnader og de anvendte
mellomregningsrentene elliminieres pa konserniva.

SpareBank 1 SR-Bank Konsernet

kontor. Satsningen pa digitale kanaler vil forsterkes
ytterligere framover.

| lgpet av 1. kvartal 2014 fikk divisjonen netto 1.100
nye kunder over 13 ar. Andelen bankkunder som
benytter digitale kanaler er meget hgy og veksten i
antall mobilbankbrukere god.

Nedskrivninger pa utldn er fortsatt lave. Andelen
misligholdte utlan var 0,28 % av totale utlan.

Bedriftsmarkedsdivisjonen 23

Bedriftsmarkedsdivisjonens bidrag for nedskrivninger
pa utldn ble 269 mill kroner 1. kvartal 2014. Det er
en resultatforbedring pa 78 mill fra 1. kvartal i fjor.
Bidraget fra netto renteinntekter og andre inntekter
har gkt, samtidig som kostnadene var 8,5 mill lavere.

Siste 12 maneder har divisjonens utlan gkt med 0,8
% og innskudd med 9,3 %. Det arbeides aktivt med
breddesalg av konsernets produkter. Provisjoner og
andre inntekter har gkt sammenlignet med fjoraret,
ogsa nar det tas hensyn til endret prinsipp for faring
av inntekter internt mellom Kapitalmarkedsdivisjon
og Bedriftsmarkedsdivisjonen.

Det ble resultatfgrt netto individuelle nedskrivninger
pad 54 mill kroner i 1. kvartal 2014 sammenlignet
med 28 mill kroner p& samme tid i fjor.

Balansert og lgnnsom volumvekst, gode
kunderelasjoner, og et godt utviklet produktspekter
er prioriterte omrader for divisjonen.

Kapitalmarkedsdivisjonen®
Verdipapirvirksomheten er organisert under
merkenavnet SR-Bank Markets og omfatter kunde-
og egenhandel med renter, valuta og aksjer, analyse
og Corporate Finance-tjenester. Kapitalforvaltning er
organisert i eget datterselskap, SR-Forvaltning AS.

SR-Bank Markets oppnadde i 1. kvartal 2014 et
driftsresultat for allokering av kundeinntekter til
gvrige forretningsomrader pa 42,8 mill kroner. Dette
er en forbedring pa 2,5 mill kroner. Resultat fer
skatt ble 19,6 mill kroner.

8 Kapitalmarkedsdivisjonen betjener kunder i hele konsernet.
Tidligere har det vesentligste av inntektene som denne
divisjonen genererer blitt regnskapsfert i divisjonen. Fra og
med 1. januar 2014 er prinsippet for intern inntektsfaring
endret og kundeinntektene inntektsfgres nd i sin helhet i det
forretningsomréddet som  kunden tilhgrer. Historiske
regnskapstall er ikke endret da regnskapsmessig effekt
vurderes & veere uvesentlig.
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Sterstedelen av inntektene kom fra kundehandel med
rente- og valutainstrumenter. @kt aktivitet knyttet til
tilrettelegging av obligasjonslan og andre
transaksjoner bidro til god vekst i inntekter fra
Corporate Finance i 1. kvartal 2014. | tillegg gkte
inntektene fra omsetning av aksjer og obligasjoner.

Datterselskap

EiendomsMegler 1 SR-Eiendom AS

Selskapet oppnadde et resultat fgr skatt i 1. kvartal
2014 pa 9,2 mil kroner (7,8 mill kroner).
Resultatforbedringen  skyldes reduserte  drifts-
kostnader.

I 1. kvartal 2014 ble det formidlet 1.772 (1.701)
eiendommer til en samlet verdi pa ca 5,4 milliarder
kroner. Tilgangen pa& nye oppdrag er god, med en
gkning i ordreboken pa 6 % malt mot samme periode
i fjor.

Det er betydelige forskjeller i de regionale
markedene bade med hensyn til pris og
omsetningstider. Boligmarkedet i Bergensomradet er
meget godt med lav omsetningstid og en begrenset
ogkning i boliger for salg. | Kristiansand har prisene
falt i 2013 og er ved utgangen av 1. kvartal 2014 5,1
% lavere enn for 12 maneder siden. Omsetningstiden
for brukte boliger er i snitt mer enn tre ganger
hgyere enn i Bergen. | Stavangerregionen er prisene
ved utgangen av 1. kvartal 2014 2,7 % lavere enn
ved samme tidspunkt i fjor, mens omsetningstiden
har gkt til 37 dager (19 dager) i mars 2014.

Det er hgy byggeaktivitet i markedsomradet, men
salget av nye boenheter er noe lavere i 2014 enn
aret fgr. Det var i 1. kvartal formidlet 294
prosjekterte boliger, en nedgang pa ca 9 % fra
samme periode i fjor. Aktiviteten i markedet for
neeringseiendom er god og gjenspeiler hovedsakelig
aktiviteten innenfor oljerelatert virksomhet i
Stavangerregionen. Det er imidlertid tegn som tyder
pa et noe mer avdempet utleiemarked og noe gkt
arealledighet, seerlig for kontorlokaler av noe eldre
dato.

Selskapet har ytterligere styrket sin markedsposisjon
siste 12 maneder. Posisjonen i Rogaland er sveert
sterk, med en markedsandel pa solgte boliger pa
over 40 %. Ogsd pa& Agder og i Hordaland er
utviklingen i markedsandeler positiv.

Selskapet forventer et gkende aktivitetsniva i
eiendomsmarked ut over i aret, med en betydelig
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ogkning allerede i 2. kvartal. Omsetningstiden for
brukte boliger forventes a falle samtidig som prisene
antas & stabilisere seg.

SpareBank 1 SR-Finans AS

Selskapets hovedvirksomhet er leasingfinansiering til
nzeringslivet og bil- og batlan til personkunder.
SpareBank 1 SR-Finans er det ledende
leasingselskapet i Rogaland med en forvaltnings-
kapital pa 6,5 mrd kroner.

Selskapet oppnadde et resultat fgr skatt pa 35,6 mill
kroner (36,3 mill kroner) i 1. kvartal 2014.
Nedgangen i resultatet skyldes at det i 1. kvartal
2014 har veert netto tapsfering pa 0,9 mill kroner
(-1,4 mill kroner). Resultat fgr nedskrivninger og tap
utgjorde 36,5 mill kroner (34,9 mill kroner).

Netto utldn har gkt med 3,7 % siste aret og var ved
utgangen av 1. kvartal 2014 6.293 mill kroner (6.067
mill kroner). Hittil i &r ble det etablert 1.595 nye
kontrakter (1.487 kontrakter). Samlet hadde
selskapet et nysalg i kvartalet pd 512 mill kroner
(501 mill kroner). Det er sterk konkurranse i
markedet og det forventes noe redusert
nysalgsmargin pa leasing fremover.

Det forventes fortsatt god vekst i billan til
privatkunder fremover, men en noe mer avdempet
vekst innenfor leasingfinansiering.

SpareBank 1 Boligkreditt AS og SpareBank 1
Neeringskreditt AS

SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1
Neeringskreditt har konsesjoner som kredittforetak og
utsteder obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) i
henholdsvis boliglans- og naeringseiendoms-
portefgljer kjgpt av eierbankene. Selskapene eies av
banker i SpareBank 1-alliansen og bidrar til & sikre
eierbankene tilgang til stabil og langsiktig
finansiering til konkurransedyktige priser.

SpareBank 1 Boligkreditt hadde ved utgangen av 1.
kvartal 2014 et samlet utldnsvolum p& 175,3 mrd
kroner, hvorav 44,2 mrd kroner (47,3 mrd kroner)
var boliglan kjgpt fra SpareBank 1 SR-Bank. Bankens
eierandel i selskapet er 26,2 % og oppdateres arlig i
samsvar med andel solgt volum ved hvert arsskifte.

SpareBank 1 Neeringskreditt hadde ved utgangen av
1. kvartal 2014 et samlet utlansvolum pa 15,8 mrd
kroner, hvorav 0,6 mrd kroner var lan Kkjgpt fra
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SpareBank 1 SR-Bank. Bankens eierandel i selskapet
er 27,0 %.

Kapitalanskaffelse

Tilgangen til markedsfinansiering for SpareBank 1
SR-Bank er god. Gjennom 1. kvartal har
risikopaslaget banken betaler utover pengemarkeds-
renten avtatt. Forskjellen pa finansieringskostnaden
mellom usikrede obligasjoner og obligasjoner med
fortrinnsrett ble ytterligere redusert i Igpet av
kvartalet, og banken har derfor gkt andelen
langsiktig seniorfinansiering. SpareBank 1 SR-Bank
planlegger ogsa i 2. kvartal & utnytte den relative
prisendringen til & erstatte noe av OMF-
finansieringen med langsiktig seniorfinasiering for
ytterligere & styrke konsernets finansierings-
plattform.

Finansmarkedene har holdt seg relativt stabile
gjennom kvartalet. Markedene absorberte
volatiliteten rundt urolighetene i Ukraina, men
aktgrene ble p& ny minnet om skjgrheten i markedet.
@kende optimisme til den gkonomiske utviklingen i
Europa blir speilet i markedet av bade staters og
finansinstitusjoners evne til & hente finansiering.

SpareBank 1 SR-Bank har ved utgangen av 1. kvartal
2014 god likviditet og legger til grunn fortsatt god
tilgang pa langsiktig finansiering til konkurranse-
dyktige priser. Konsernet tilstreber en jevn
forfallsstruktur for innldn og vektlegger gode
relasjoner til norske og internasjonale investorer og
banker. Likviditetsbufferen® var 18,6 mrd kroner ved
utgangen av kvartalet. Bankens forfall pa
fremmedfinansiering de neste 12 manedene utgjer
10,9 mrd. | tillegg til likviditetsbufferen har banken
17,7 mrd kroner i boligldn klargjort for OMF-
finansiering.

Kapitaldekning

bli mindre enn 80 % av kapitalkravet etter Basel I-
regelverket.

Nytt og strengere regelverk for kapitaldekning ble i
juni 2013 vedtatt i EU. Norge har valgt a innfere
kravene noe hurtigere enn det som folger av
gjennomfgringsfristen i det internasjonale
regelverket. Fra 1. juli 2014 er kravet til ren
kjernekapitaldekning 10,0 % og kravet til

kapitaldekning 13,5 %.

I Norge vil det bli krevd en motsyklisk kapitalbuffer i
intervallet 0 - 2,5 % i form av ren kjernekapital.
Etter rad fra Norges Bank stadfestet
Finansdepartementet 4. april 2014 bufferen til 1
prosentpoeng fra 30. juni 2015. Dersom SpareBank
1 SR-Bank i tillegg blir definert som systemviktig
bank vil det samlede krav til ren kjernekapitaldekning
bli 13 % fra 30.06.2016°. Konsernet tilpasser gradvis
sin virksomhet til de nye kapitalkravene.

Med virkning fra 1. januar 2014 er det regulatoriske
minstekravet til  modellparameteren “tap gitt
mislighold” (LGD) gkt fra 10 % til 20 % for banker
som bruker interne modeller. Som fglge av endringen
har den gjennomsnittlige risikovekten for
eksisterende boliglan i SpareBank 1 SR-Bank gkt fra
9,6 % ved utgangen av 2013 til 18,1 % ved
utgangen av 1. kvartal 2014. Finanstilsynet har i
tillegg varslet innstramminger i modellparameteren
“misligholdssannsynlighet” (PD). SpareBank 1 SR-
Bank er opptatt av mest mulig like
konkurransevilkdr og stetter myndighetenes
arbeid med & sikre at disse kravene blir gjort
gjeldende for alle som yter boligldn i det norske
markedet, herunder filialer av nordiske IRB-banker.

Bankens aksjer

Ved utgangen av 1. kvartal 2014 var ren
kjernekapitaldekning 11,2 % (10,1 %). P4 samme
tidspunkt var kjernekapitaldekningen for konsernet
13,0 % (12,2 %) og kapitaldekningen 14,5 % (12,9
%). Alle kapitaldekningstall er basert pa
overgangsregelen (“"Basel I-gulvet”) som sier at
kapitalkravet ved bruk av interne metoder ikke kan

Likviditetsbuffer: kontanter, korte plasseringer og
trekkrettigheter i Norges Bank (obligasjoner inkl OMF).
Forutsatt uendrede innskudd og utlén, og ingen nye innlan i
perioden.

SpareBank 1 SR-Bank Konsernet

Kursen pa bankens aksjer (SRBANK) var kroner
60,75 ved utgangen av 1. kvartal 2014. Dette er en
gkning pa 0,8 % fra utgangen 2013. Hovedindeksen
pd Oslo Begrs steg i samme periode med 2,4 %.
Omsetningen av SRBANK i 1. kvartal 2014 tilsvarte
7,6 % (7,6 %) av antall utestdende aksjer.

Det var 10.936 (11.870) aksjonaerer ved utgangen
av 1. kvartal 2014. Andelen eid av selskap og
personer i utlandet var 18,9 %, mens 49,2 % var
hjemmehgrende i Rogaland, Agder-fylkene og
Hordaland. De 20 stgrste eierne eide til sammen 65,7
%. Bankens egenbeholdning utgjorde 407.645

5 Gitt motsyklisk kapitalbuffer pa 1 prosent.
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aksjer, mens ansatte i konsernet eide 1,8 %.
Tabellen nedenfor viser de 20 stgrste aksjonserene pr
31. mars 2014:

Antall aksjer
(1.000) Andel %

Sparebankstiftelsen SR-Bank 72.419 28,32 %
Gjensidige Forsikring ASA 26.483 10,36 %
Morgan Stanley & Co, U.S.A. 10.744 4,20 %
Folketrygdfondet 9.848 3,85 %
SpareBank 1-stiftinga Kvinnherad 6.227 2,43 %
QOdin Norge 5.897 2,31 %
State Street Bank and Trust, U.S.A. 5.415 2,12 %
Frank Mohn AS 4.321 1,69 %
Skagen Global 3.815 1,49 %
Odin Norden 3.588 1,40 %
J.P. Morgan Chase Bank, U.K. 2.691 1,05 %
State Street Bank and Trust, U.S.A. 2.681 1,05 %
Goldman Sachs & Co, U.S.A. 2.626 1,03 %
Clipper AS 2.179 0,85 %
J.P. Morgan Chase Bank, U.K. 2.083 0,81 %
J.P. Morgan Chase Bank, Sverige 2.014 0,79 %
Westco AS 1.322 0,52 %
Skagen Global 11 1.253 0,49 %
The Bank of New York Mellon, U.S.A 1.222 0,48 %
FLPS, U.S.A. 1.219 0,48 %
Sum 20 stgrste 168.046_ 65,71 %

Regnskapsprinsipper

Det vises til note 1 for neermere beskrivelse av

anvendte regnskapsprinsipper i selskaps- og
konsernregnskapet. Konsernet fglger de samme
regnskapsprinsipper i delarsregnskapene som i
arsregnskapet.

Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veert registrert vesentlige hendelser
etter 31.03.2014 som pavirker det avlagte
delarsregnskapet.

Utsikter

Rapporter fra Norges Bank viser at veksten i norsk
gkonomi har avtatt noe det siste aret. En forventning
om redusert vekst i oljeinvesteringene gjor at
utviklingen i norsk gkonomi kan bli mer avhengig av
vekstimpulser fra andre neeringer framover.
Eksporten fra Fastlands-Norge kan gke dersom
internasjonal vekst tar seg opp, men et hgyt

SpareBank 1 SR-Bank Konsernet

kostnadsniva kan gjegre det utfordrende for norske
bedrifter & ta del i oppgangen. Utvikling i
kronekursen blir dermed viktig for
konkurransekraften til den eksportrettede delen av
industrien.

Bedriftene i Norges Banks regionale nettverk
rapporterte i februar 2014 at veksten i produksjonen
var om lag uendret fra i fjor hgst, og de ventet at
den kunne ta seg noe opp framover. | Rogaland
tegnet bedriftene i siste forventningsbarometer et
positivt bilde for 2014, hvor fortsatt hgy oljepris,
hgyt investeringsnivd og store investeringer i
infrastruktur var viktige drivere. Det legges derfor til
grunn fortsatt gode vekstvilkdr for regionens
neerings- og befolkningsutvikling med vedvarende lav
arbeidsledighet. Noe gkt usikkerhet om den
gkonomiske utviklingen kan imidlertid bidra til en
mer avdempet laneettersparsel og fortsatt
avdemping i boligmarkedet. Mislighold og
nedskrivninger av utlan forventes & forbli relativt lave
ogsad i 2014. Styret understreker at det er knyttet
usikkerhet til vurderinger av fremtidige forhold.

Konkurransen om nye boliglanskunder er intensiv og
renten pa eksisterende boliglan vil med virkning fra
13. juni 2014 bli redusert med inntil 0,25
prosentpoeng. Den negative effekten pa konsernets
rentemargin vil delvis bli motvirket av at
betingelsene pa innskudd ogsa blir regulert.

SpareBank 1 SR-Bank er et solid og Ilgnnsomt
konsern, men ma som andre banker fortsatt styrke
sin soliditet i trdd med innfasing av nye krav.
Gjennom god inntjening fra en forretningsmodell
med god bredde, effektiv drift og viderefgring av et
moderat utbyttenivd, er konsernet godt posisjonert
for a gjennomfare den ngdvendige
kapitaloppbyggingen samtidig som en sikrer fortsatt
god konkurransekraft.

Stavanger, 29. april 2014
Styret for SpareBank 1 SR-Bank ASA
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Hovedtall SpareBank 1 SR-Bank konsern

01.01.14 - 31.03.14 01.01.13 - 31.03.13 2013
Resultatsammendrag mill kr % mill kr % %
Netto renteinntekter 547 1,40 451 1,27 2.119 1,42
Netio provisjons- og andre inntekter 480 1,23 404 1,14 1.824 1,22
Netio inntekter fra finansielle investeringer 319 0,81 161 0,45 555 0,37
Sum netto inntekter 1.346 3,44 1.016 2,86 4.498 3,01
Sum driftskostnader 505 1,29 490 1,38 2.019 1,35
Driftsresultat fgr nedskrivninger pa utlan 841 2,15 526 1,48 2479 1,66
Nedskrivninger pa utin og garanter 54 0,14 25 0,07 132 0,09
Driftsresultat for skatt 787 2,01 501 141 2.347 1,57
Skatekostnad 128 0,33 107 0,30 487 0,33
Resultat etter skatt 659 1,68 394 1,11 1.860 1,24

31.03.14 31.03.13 2013
Lgnnsomhet
Egenkapitalavkastning ¥ 18,4 % 12,3% 14,0 %
Kostadsprosent? 37,5 % 482 % 449%
Gjennsomsnitlig rentemargin ¥ 1,40 % 1,27 % 1,42 %
Balansetall
Brutio utdn til kunder 121.723 112.314 120.273
Brutio utién til kunder inkludert SB1 Boligkredit og Neeringskredit 166.593 160.445 166.662
Utiénsvekst (brutto) siste 12 maneder 84 % 11,8 % 9,8%
Utiénsvekstinkludert SB1 Boligkreditt og Neeringskreditt 3.8% 7.4 % 53%
Innskudd fra kunder 74.440 68.605 71.667
Innskuddsdekning 61,2 % 61,1 % 59,6 %
Innskuddsvekst siste 12 méneder 8,5 % 22% 6,0 %
Forvaltningskapital 157.752 146.124 156.985
Gjennomsnitlig forvalningskapital 158.867 144.265 149.554
Nedskrivninger pa utlan og mislighold
Nedskrivning i prosentav utidn 4 0,18 % 0,09 % 0,11 %
Misligholdte engasjement i % av brutio utidn 0,52 % 0,44 % 0,69 %
Andre tapsutsatte engasjement i % av brutto uidn 0,65 % 0,81 % 0,57 %
Soliditet
Ren kjernekapitaldekning 112 % 10,1 % 11,1%
Kjernekapitaldekning 13,0% 122 % 12,8 %
Kapitaldekning 145% 129 % 141 %
Kjernekapital 14.691 13.673 14511
Minimumskrav ansvarlig kapital 9.073 8.956 9.046
Risikovektet balanse ¥ 113.413 111.950 113.075
Kontor og bemanning
Antall kontor 52 53 52
Antall &rsverk ved utgangen av perioden 1.148 1214 1.165
SpareBank 1 SR-Bank aksjen 31.03.14 31.12.13 31.12.12 31.12.11 31.12.10
Barskurs 60,75 60,25 37,20 40,70 57,00
Barsverdi (milioner kroner) 15.537 15.409 9.514 5.182 7.257
Bokfart egenkapital pr aksje (inkludert utbyte) (konsern) 57,45 55,00 49,48 48,75 47,45
Resultat pr aksje ” 2,58 7,28 533 542 6,84
Uthetalt utbytie pr aksje n.a. 1,60 1,50 1,50 2,75
Pris / Resultat pr aksje 5,89 8,28 6,98 751 8,33
Pris / Bokfart egenkapital 1,06 1,10 0,75 0,83 1,20
Efiekiiv avkastning * 0,8% 66,0 % -4,9 % -23.8% 175%
") For definisjoner av nakkeltall, se side 27 i kvartalsrapporten.
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Resultatregnskap

Morbank | Note Konsern
01.01.13- 01.01.14- 01.01.14- 01.01.13-
2013 31.03.13  31.03.14 Resultatregnskap (i mill kr) 31.03.14  31.03.13 2013
5.442 1.272 1.385  Renteinntekter 1.438 1.321 5.644
3535 871 891  Rentekostnader 891 870 3.525
1.907 401 494 Netto renteinntekter 547 451 2.119
1.409 313 382  Provisjonsinntekter 398 325 1.452
73 17 19 Provisjonskostader 20 19 72
12 1 2 Andre driftsinntekter 102 98 444
1.348 297 365  Netto provisjons- og andre inntekter 480 404 1.824
33 0 15 Uthyte 18 0 33
412 0 0 Inntekter fra eierinteresser 81 99 355
249 53 211 Neto inntekter fra finansielle instrumenter 220 62 167
694 53 226  Netto inntekter fra finansielle investeringer 319 161 555
3.949 751 1.085 Sum netto inntekter 1.346 1.016 4.498
906 226 224 Personalkostader 14 294 292 1.196
381 88 93  Administrasjonskosmnader 106 101 432
251 65 70  Andre drifiskosthader 105 97 391
1.538 379 387  Sumdriftskostnader far nedskrivninger pa utlan 505 490 2.019
2411 372 698  Driftsresultat far nedskrivninger pa utlan 841 526 2.479
116 27 53  Nedskrivninger pa utidn og garantier 2,3094 54 25 132
2.295 345 645  Driftsresultat fgr skatt 12 787 501 2.347
457 93 113 Skatekosnad 128 107 487
1.838 252 532  Resultat etter skatt 659 394 1.860
Utvidet resultatregnskap
-67 -20 -80  Estmatavvik pensjoner -86 -22 -72
19 5 21  Skateefiekt esimatavvik pensjoner 23 6 20
-1 0 0  Verdiendring finansielle eiendeler tigjengelig for salg 0 0 -1
-49 -15 -59  Sum poster som ikke reklassifiseres over resultatet -63 -16 -53
-6 0 0  Endring skat estimatavvik 0 0 -6
0 0 0  Andelav utvidetresultati TS og FKV 15 -2 4
-6 0 0 Sum poster som kan reklassifiseres over resultatet 15 -2 -2
-55 -15 -59  Periodens utvidede resultat -48 -18 -55
1.783 237 473 Totalresultat 611 376 1.805
Resultat pr aksje (konsern) 2,58 1,54 7,28
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Balanse

Morbank Note Konsern
31.12.13 31.03.13 31.03.14 Balanse (i mill kr) 31.03.14 31.03.13 31.12.13
1.265 802 770 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 770 802 1.265
6.669 6.372 6.568 Utian til og fordringer pa kreditinsttusjoner 1.092 1.055 1.253
113.312 105.535 114.756 Netio utidn il kunder 8 121.037 111.551 119.525
21.052 20.282 20.856 Sertifikater og obligasjoner 13 20.868 20.286 21.065
4.929 4.545 4.343 Finansielle derivater 10 4.339 4.536 4.923
780 510 989 Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 17 1.154 676 938
84 332 84 Virksomhet som skal selges 84 428 85
3.552 3.564 3.640 Investering i eierinteresser 4,910 4.708 4.710
950 809 926 Investering i konsernselskap 0 0 0
2.998 1.853 3.257 Andre eiendeler 5 3.498 2.082 3.221
155.591 144.604 156.189 Sum eiendeler 12 157.752 146.124 156.985
3.746 5.965 4.803 Gjeld tl kreditinstitusjoner 4.801 5.959 3.742
6.429 6.429 2431 Innlén statsforvaltning vedrarende bytieordning OMF 2431 6.429 6.429
71.840 68.761 74.574 Innskudd fra kunder 7 74.440 68.605 71.667
52.328 42972 52.508 Gjeld stitet ved utstedelse av verdipapirer 11 52.508 42,972 52.328
2.013 2.484 2.179 Finansielle derivater 10 2.179 2481 2.013
2.527 2.444 2.464 Annen gjeld 6 2.659 2.659 2.746
4.004 4.027 4.065 Ansvarlig lanekapital 11 4.065 4.027 4.004
142.887 133.082 143.024 Sum gjeld 143.083 133.132 142.929
6.394 6.394 6.394 Aksjekapital 6.394 6.394 6.394
1.587 1.587 1.587 Overkursfond 1.587 1.587 1.587
409 384 409 Avsatt utbytte 409 384 409
162 72 162 Fond for urealiserte gevinster 162 72 162
4.152 2.833 4.081 Annen egenkapital 5.458 4.161 5.504
0 252 532 Periodens resultat 659 394 0
12.704 11.522 13.165 Sum egenkapital 14.669 12.992 14.056
155.591 144.604 156.189 Sum gjeld og egenkapital 12 157.752 146.124 156.985
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Endring i egenkapital

Fond for

Aksje- Overkurs- Annen urealiserte Sum
Konsern (millioner kroner) kapital fond egenkapital gevinster egenkapital
Egenkapital 31.12.2012 6.385 1.587 4.593 72 12.637
Omklassifisering egne aksjer 9 -9 0
Resultat etier skatt 1.769 91 1.860
Estmatavvik etier skatt pa pensjonsordning -58 -58
Verdiregulering aksjer tilgjengelig for salg -1 -1
Andel av utvidet resultat lknyttede selskap 4 4
Arets uvidede resultat 1.715 90 1.805
Korrigert egenkapital i tilknytede selskap -11 -11
Utbyte &r 2012, endelig besluteti 2013 -384 -384
Omsetning egne aksjer 9 9
Transaksjoner med aksjonaerene 0 0 -375 0 -375
Egenkapital 31.12.2013 6.394 1.587 5.913 162 14.056
Resultat etier skatt 659 659
Estimatavvik etier skatt p& pensjonsordning -63 -63
Verdiregulering aksjer tilgjengelig for salg 0
Andel av utvidet resultat flknyttede selskap 15 15
Avets utvidede resultat 611 0 611
Korrigert egenkapital i tilknyttede selskap 15 15
Utbyte &r 2012, endelig besluteti 2013 0
Omsetning egne aksjer -13 -13
Transaksjoner med aksjonaerene 0 0 -13 0 -13
Egenkapital 31.03.2014 6.394 1.587 6.526 162 14.669
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Kontantstrgmoppstilling

Morbank Konsern
01.01.13- 01.01.14- 01.01.14- 01.01.13-
2013 31.03.13 31.03.14  Kontantstramoppstilling 31.03.14 31.03.13 2013
-10.382 -2.689 -1.387  Endring utan til kunder -1.450 -2.801 -10.760
4,724 1.034 1.194  Renteinnbetalinger pa utién til kunder 1.251 1.104 5.116
4.084 1.005 2.734  Endring innskudd fra kunder 2.773 1.011 4.073
-1.777 -137 -96  Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -96 -134 -1.764
-2.220 179 -2.936  Endring fordringer og gjeld pa kreditinstitusjoner -2.874 262 -2.048
-327 -68 -53  Renter pa fordring og gjeld il kreditinstitusjoner -93 -125 -501
-2.380 -1.610 196  Endring sertiikater og obligasjoner 197 -1.609 -2.388
530 121 113 Renteinnbetalinger pa sertifikater og obligasjoner 113 121 530
893 174 625  Provisjonsinnbetalinger 737 274 1.405
125 32 -3 Kursgevinster ved omseting trading -3 32 125
-1.376 -329 -389  Uthetalinger fil drift -506 -475 -1.837
-132 -31 -67  Betaltskatt -75 -76 -209
1.530 165 -635  Andre tidsavgrensninger -678 265 1.552
-6.708 -2.154 -704 A Netto likviditetsendring fra operasjonelle aktiviteter -704 -2.151 -6.706
61 14 -11  Investering i varige driftsmidler -15 .16 73
15 0 47  Innbetaling fra salg av varige drifsmidler 47 0 15
177 0 .88 Langsiktige investeringer i aksjer -90 0 -203
338 0 15  Innbetaling fra salg langsikige investeringer i aksjer 19 0 363
442 0 12 Uthyte fra langsikige investeringer i aksjer 14 0 442
557 -14 -25 B Netto likviditetsendring investering -25 -16 544
15.830 4.248 4.067  Opptak av gjeld stifiet ved utstedelse av verdipapirer 4.067 4.248 15.830
-8.330 -2.306 -3432  Tilbakebetaling - utstedelse av verdipapirer -3.432 -2.306 -8.330
-820 -359 -503  Renteutbetalinger pa gjeld stitet ved utstedelse av verdipapirer -503 -359 -820
499 0 44 Opptak og salg av egne ansvarlige lan 44 0 499
-694 -231 0  Tilbakebetaling - ansvarlig lanekapital 0 -231 -694
-220 -34 -38  Renteutbetalinger pa ansvarlige &n -38 -34 -220
0 0 0  Emisjon aksjer 0 0 0
-384 0 0  Utbyte til aksjeeierne 0 0 -384
5.881 1.318 138  C Netto likviditetsendring finansiering 138 1.318 5.881
-270 -850 -591  A+B+C Netto endring likvider i perioden -591 -849 -281
1.796 1.796 1526  Likviditetsbeholdning periodens start 1.542 1.823 1.823
1.526 946 935  Likviditetsheholdning periodens slutt 951 974 1.542
Likviditetsbeholdning spesifisert
1.265 802 770  Kontanter og fordringer pa sentralbanker 770 802 1.265
261 144 165  Fordringer pa kreditinstitusjoner uten oppsigelsestd 181 172 277
1.526 946 935  Likviditetsbeholdning 951 974 1.542

Likviditetsbeholdningen inkluderer kontanter og fordringer pa sentralbanker, samt den del av sum innskudd i og utan tl kreditinstitusjoner som gjelder rene
plasseringer i kreditinstitusjoner. Kontantstremanalysen viser hvordan henholdsvis morbank og konsern har ftt flfart likvide midler og hvordan disse er brukt
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Noter til regnskapet

(i mill kroner)

Note 1 Regnskapsprinsipper, kritiske estimater og vurderinger vedrgrende bruk av
regnskapsprinsipper

1.1 Grunnlag for utarbeidelse

Kvartalsregnskapet for Sparebank 1 SR-Bank ASA omfatier perioden 01.01. - 31.03.2014. Kvartalsregnskapet er utarbeideti samsvar med IAS 34 Delarsrapportering.
Delarsregnskapene er ureviderte. Foreliggende kvartalsregnskap er utarbeideti henhold til gjeldende IFRS standarder og IFRIC fortolkninger.

Kvartalsregnskapet omfatter ikke all informasjon som kreves i et fullstendig arsregnskap og ber leses i sammenheng med &rsregnskapet for 2013.

SpareBank 1 SR-Bank ASA har med virkning fra 1. januar 2014 implementert IFRS 10, 11 og 12 med tlhgrende amendments, IAS 27 (2011), IAS 28 (2011),
endringer i IAS 32, endringer i IAS 39 samtIFRIC 21.

IFRS 10 Konsoliderte finansregnskap er basert pa dagens prinsipper om & benytie kontrollbegrepet som det avgjerende kriteriet for & bestemme om et selskap skal
inkluderes i konsernregnskapet. Standarden gir utvidet veiledning til vurderingen av om kontroll er til stede i de filfeller hvor dette er vanskelig.

IFRS 11 Felleskontrollerte ordninger fokuserer p retiighetene og forplikielsene til partene i ordningen mer enn den juridiske strukturen. Fellesordningene deles i to ulike
slag: Felleskontrollerte drifisordninger og Felleskontrollerte virksomheter. Felles dritt oppstar nar deltakerne har retigheter over eiendelene og er ansvarlig for
forpliktelsene til ordningen. En deltaker i felles drift regnskapsfarer sin andel av eiendeler, gjeld, inntekter og kostnader. Felles virksomhet oppstir nér deltakerne har
retigheter knytet til netio eiendeler i ordningen. Slike ordninger regnskapsfares etter egenkapitalimetoden. Den sakalte bruttometoden eller proporsjonal konsolidering er
ikke lenger tillatt.

IFRS 12 Noteopplysninger om investeringer i andre enheter inneholder alle noteopplysninger for eierinteresser i andre enheter inkludert fellesordninger, tlknytede
selskap, strukturerte enheter og andre selskaper som ikke konsolideres.

Ingen av de nye regnskapsstandardene eller fortolkninger har pavirket regnskapeti vesentig grad.

1.2 Viktige regnskapsestimater og skjgnnsmessige vurderinger

Utarbeidelse av konsernregnskapet medfarer at ledelsen gjer estimater og skjgnnsmessige vurderinger og tar foutseinger som pavirker effekten av anvendelse
av regnskapsprinsipper og dermed regnskapsfarte belap for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostader. | arsregnskapet for 2013 er det redegjort neermere for
kriiske estmater og vurderinger vedrarede bruk av regnskapsprinsipper i note 3.

. . o o H
Note 2 Resultatfarte nedskrivninger pa utlan og garantier
| Morbank | | Konsern
01.01.13-  01.01.14- 01.01.14-  01.01.13-
2013 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 2013
-31 14 -57  Periodens endring i individuelle nedskrivninger -64 8 23
-40 0 0  Periodens endring i gruppenedskrivninger 2 0 -30
11 1 1 Amortsert kost 1 1 11
101 10 105  Periodens konstaterte tap hvor dettidl. er nedskrevet 108 14 111
95 3 6  Periodens konst tap hvor det tdl. ikke er nedskrevet 9 4 108
31 1 0  Periodens endring overtatte eiendeler 0 1 -30
-51 -2 -2 Periodens inngang pa tidl. perioders nedskrivninger -2 -3 -61
116 27 53  Periodens nedskrivninger pé utlan og garantier 54 25 132
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Note 3 Balansefgrte nedskrivninger pa utlan og garantier
Morbank | Konsern
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
436 436 405  Individuelle nedskrivninger ved starten av perioden 446 423 423
130 12 26 @kning i nedskrivning pa eng. hvor det tidl. er nedskrevet 27 12 131
-239 221 -21  Tilbakefering av nedskrivninger fra tidligere perioder -32 -23 -183
179 33 44 Nedskrivninger pa eng. hvor dettidl. ikke er nedskrevet 50 33 186
0 0 -2 @kning amortisert kost -2 0 0
-101 -10 -104  Periodens konstaterte tap hvor det tdl. er nedskrevet -107 -14 -111
405 450 348  Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 382 431 446
196 13 111  Konstaterte tap i perioden 117 18 219
Note 4 Misligholdte og tapsutsatte engasjement
| Morbank | Konsern
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
Misligholdte utlén
804 445 601  Bruto misligholdte engasjement over 90 dager 630 490 830
210 172 142 Individuelle nedskrivninger 145 180 212
594 273 459  Netto misligholdte utlan 485 310 618
26 % 39 % 24%  Avsetningsgrad 23 % 37 % 26 %
Andre tapsutsatte engasjement
628 947 734 Tapsutsatie engasjement (ikke mislighold) 791 912 689
195 278 206  Individuelle nedskrivninger 237 251 234
433 669 528  Netto andre tapsutsatte engasjement 554 661 455
31% 29 % 28%  Avsetningsgrad 30 % 28 % 34 %
Note 5 @vrige eiendeler
| Morbank | Konsern |
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
0 0 0  Immaterielle eiendeler 39 43 39
336 345 285  Varige driftsmidler il 361 362
847 490 557  Opptente ikke mottatie inntekter fra SpareBank 1 Bolig- og Neeringskreditt 557 490 847
22 47 52  Forskuddsbetalte kostader 57 53 24
35 35 35  Kapitalinnskudd SR-Pensjonskasse 35 35 35
1.758 936 2.328  Andre eiendeler inklusiv uoppgjorte handler 2.497 1.100 1.914
2.998 1.853 3.257  Sumandre eiendeler 3.498 2.082 3.221
Note 6 Annen gjeld
| Morbank | Konsern
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
309 191 291  Palgpne kostader og forskuddsbetalte inntekter 373 280 391
707 591 685  Utsat skateforpliktelse 618 624 671
223 140 321  Pensjonsforpliktelser 347 154 242
1 1 0  Andre spesifiserte avsetinger 0 1 1
280 195 326  Betalbar skatt 427 243 377
1.007 1.326 841  Annen gjeld inklusiv uoppgjorte handler 894 1.357 1.064
2.527 2.444 2.464  Sumannen gjeld 2.659 2.659 2.746
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Note 7 Innskudd fra kunder fordelt pa sektorer og naeringer
| Morbank | Konsern
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
1.078 1.151 1.146  Jordbrukiskogbruk 1.146 1.151 1.078
265 144 308  Fiske/fiskeoppdrett 308 144 265
1513 789 1.738  Bergverksdriffutvinning 1.738 789 1513
1527 976 1.157  Industi 1.157 976 1.527
1.915 1.418 1.666  Kraftog vannforsyning/bygg og anlegg 1.666 1.418 1.915
1.963 1.836 1.788  Varehandel, hotell og restaurantvirksomhet 1.788 1.836 1.963
1.452 1.109 1.736  Utenriks sjgfart, rertransport, gvrig transport 1.736 1.109 1.452
4.954 5.936 5.138  Eiendom 5.138 5.936 4.954
8.858 7.758 9.563  Tjenesteytende virksomhet 9.429 7.758 8.685
12.122 12.529 13.573  Offentlig forvaltning og finansielle fenester 13.573 12.373 12.122
35.647 33.646 37.813  Sumnaring 37.679 33.490 35.474
36.190 34.784 36.419  Personkunder 36.419 34.784 36.190
3 331 342  Opptiente renter naering og personkunder 342 331 3
71.840 68.761 74.574  Suminnskudd 74.440 68.605 71.667
0 . 0 .
Note 8 Utlan til kunder fordelt pa sektorer og naeringer
| Morbank | Konsern
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
4,082 3.861 4.047  Jordbruk/skogbruk 4.288 4.104 4.326
421 476 382  Fiskeffiskeoppdrett 510 589 541
2.741 2.509 2.928  Bergverksdriffutvinning 3.072 2.572 2.829
2,674 2.076 2.347  Industi 3.000 2.820 3.403
2.260 2.824 2.315  Kraftog vannforsyning/bygg og anlegg 3.151 3.662 3.100
2.429 2.541 2.307  Varehandel, hotell og restaurantvirksomhet 2,777 3.049 2.877
6.733 6.478 6.385  Utenriks sjgfart, rertransport, gvrig ransport 6.917 6.995 7.297
25.575 24.299 25.644  Eiendom 25.808 24.442 25.740
5.782 6.157 5.565  Tjenesteytende virksomhet 7.174 7.948 7.545
2.277 1.889 2.103  Offentlig forvalning og finansielle fenester 2.295 1.767 2.277
54.974 53.110 54.023  Sumneering 58.992 57.948 59.935
58.481 52.531 60.810  Personkunder 62.217 53.715 59.848
205 272 208  Ufordelt (merverdi fastrente utidn og amort etableringsgebyr) 212 280 209
304 359 310  Opptente renter neering og personkunder 302 371 281
113.964 106.272 115.351  Brutto utlan 121.723 112.314 120.273
-405 -450 -348 - Indivuelle nedskrivninger -382 -431 -446
-247 -287 -247 - Nedskrivninger pa grupper av utén -304 -332 -302
113.312 105.535 114,756  Netto utlan 121.037 111.551 119.525
Note 9 Kapitaldekning

Detble innfert nye kapitaldekningsregler i Norge fra 1. januar 2007 (Basel Il - EUs nye direktv for kapitaldekning). SpareBank 1 SR-Bank fikk tilatelse fra Finanstilsynet il &

benyte interne malemetoder (Internal Rating Based Approach) for kreditrisiko fra 1. januar 2007. Dette gjer det lovbestemte minimumskravet til kapitaldekning mer
risikosensitivt, slik at kapitalkraveti starre grad vil samsvare med risikoen i underliggende portefalier. Bruk av IRB stiler omfattende krav tl bankens organisering,

kompetanse, risikomodeller og risikostyringssystemer. Overgangsregler er gitt i forskrift fra Finanstilsynet hvor IRB-banker ikke vil fa full efiekt av reduserte regulatoriske

kapitalkrav inntil videre. Det er gjennomfart forenklet revisorkontroll av resultat og balanse i henhold tl forskrift
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Investeringer i ilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet blir bokfart etter egenkapitalmetoden i konsernet og etter oppkjgpsmetoden i morbanken. Investeringene blir
behandlet likt for kapitaldekningsformél bortsett fra konsernets investeringer i SpareBank 1 Boligkredit, SpareBank 1 Neeringskreditt og BN Bank. | konsernets kapitaldekning
foretas en forholdsmessig konsolidering.

Morbank | Konsern |
31.12.13 31.03.13 31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.12.13
6.394 6.394 6.394  Aksjekapital 6.394 6.394 6.394
1.587 1.587 1587  Overkursfond 1.587 1.587 1.587
409 384 409  Avsat uthyte 409 384 409
162 72 162  Fond for urealiserte gevinster 162 72 162
4.152 2.833 4081  Annen egenkapital 5.458 4.161 5.504
12.704 11.270 12.633  Sum balansefgrt egenkapital 14.010 12.598 14.056
Kjernekapital
0 0 0  Utat skat, goodwill og andre immaterielle eiendeler -42 -55 -43
0 -1 0  Fond for urealiserte gevinster tigjengelig for salg 0 -1 0
-409 -384 -409  Fradrag for avsatt utbyte -409 -384 -409
-401 -468 -423 50 % fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -131 -23 -104
-353 -274 -412 50 % fradrag forventet tap IRB fratrukket tapsavsetinger -432 -317 -356
0 0 0 50 % kapitaldekningsreserve -611 =737 -587
0 126 266  Delarsresultat som inngdr i kiernekapitalen (50%) 330 197 0
1.823 2.262 1.823  Fondsobligasjon 1.976 2.395 1.954
13.364 12.531 13.478  Sumkjernekapital 14.691 13.673 14511
Tilleggskapital
0 0 0  Fondsobligasjon utover 15 og 35 % 0 0 0
2.100 1.644 2.143  Tidsbegrensetansvarlig kapital 2.890 1.856 2.451
-401 -468 -423 50 % fradrag ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -131 -23 -104
-353 -274 -412 50 % fradrag forventet tap IRB fratrukket tapsavsetninger -432 -317 -356
0 0 0 50 % kapitaldekningsreserve -611 -737 -587
1.346 902 1308  Sumtilleggskapital 1.716 779 1.404
14.710 13.433 14.786  Netto ansvarlig kapital 16.407 14.452 15.915
Minimumskrav ansvarlig kapital Basel Il
2.254 2.275 2.321  Engasjement med spesialiserte foretak 2.321 2.275 2.254
2.179 2.354 2.105  Engasiementmed gvrige foretak 2.105 2.354 2.179
44 32 82  Engasiement med massemarked SMB 96 40 52
461 421 972  Engasiement med massemarked panti fast eiendom 1.646 838 857
53 44 75  Engasjement med gvrige massemarked 83 47 61
662 619 714  Egenkapitalposisjoner 0 0 0
5.653 5.745 6.269  Sum kredittrisiko IRB 6.251 5.554 5.403
183 194 207  Gjeldsrisiko 191 176 167
54 45 55  Egenkapitalrisko 55 45 54
0 0 0 Valutarisiko 0 0 0
202 209 200  Engasjementer beregnet etter gvrig markedsrisiko 309 285 294
379 379 381  Operasjonell risiko 499 457 457
0 0 0  Overgangsordning 255 907 1.159
432 424 428  Engasjementer beregnet etier standardmetoden 1.638 1.653 1.629
-64 -75 -68  Fradrag i kapitalkravet -125 -121 -117
6.839 6.921 7.472  Minimumskrav ansvarlig kapital 9.073 8.956 9.046
17,21 % 15,53 % 15,83%  Kapitaldekning 14,47 % 12,91 % 14,07 %
15,63 % 14,48 % 14,43 % herav kiernekapitaldekning 12,95 % 12,21 % 12,83 %
157 % 1,04 % 1,40 % herav tileggskapitaldekning 151 % 0,70 % 1,24 %
13,50 % 11,87 % 12,48%  Ren kiernekapitaldekning 11,21 % 10,07 % 11,11 %
15,63 % 14,48 % 14,43%  Kjernekapitaldekning IRB 13,33 % 13,59 % 14,72 %
13,50 % 11,87 % 1248%  Ren kiernekapitaldekning, IRB 11,54 % 1121% 12,74 %
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Note 10 Finansielle Derivater

Kontraktssum Virkelig verdi 31.03.14

Til virkelig verdi over resultat 31.03.14 Eiendeler Gjeld
Valutainstrumenter
Valutaterminer (forwards) 4.258 45 31
Valutabytieavtaler (swap) 31.435 263 162
Valutaopsjoner 64 1 0
Sum valutainstrumenter 35.757 309 193
Renteinstrumenter
Rentebyteavtaler (swap) dekker ogs cross currency 66.441 1.011 1.159
Andre rentekontrakter 0 0 0
Sum renteinstrumenter 66.441 1.011 1.159
Sikring / Renteinstrumenter
Rentebyteavtaler (swap) dekker ogsa cross currency 58.990 2.501 421
Sum renteinstrumenter sikring 58.990 2.501 421
Opptjente renter
Opptiente renter 518 406
Sum opptjente renter 518 406
Sum valuta- og renteinstrumenter
Sum valutainstrumenter 35.757 309 193
Sum renteinstrumenter 125.431 3512 1.580
Sum opptiente renter 518 406
Sum finansielle derivater 161.188 4.339 2.179
Motpartsrisiko tilknytiet derivater reduseres giennom ISDA-avtaler og CSA-tilegg. CSA-tllegget regulerer motpartsrisikoen gjennom innbetaling av marginer i henhold il
eksponeringsgrenser. Kontraktsum og effekt av reinvesteringskostnad omfattet av motregningsavialer utgjer henholdsvis 116.6 mrd kroner og 1.3 mrd kroner pr 1. kvartal 2014.
Noten er tilnzermet lik for morbank og konsern
Note 11 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital

Balanse
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.03.14 31.03.13 31.12.13
Obligasjoner, nominell verdi 49.548 40.291 49.387
Verdijusteringer 2.507 2.290 2.261
Opptiente renter 453 391 680
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 52.508 42.972 52.328

Emiter!  ForfaltInnlgst Valutakurs- og

Balanse Salg egne Tibakekjgpt ~ andre endringer
Endring av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 31.03.14 2014 2014 2014 31.12.13
Obligasjoner, nominell verdi 49.548 4.067 -3.432 -474 49.387
Verdijusteringer 2.507 0 0 246 2.261
Opptiente renter 453 0 0 -227 680
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 52.508 4.067 -3.432 -455 52.328
Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan 31.03.14 31.03.13 31.12.13
Ordineer ansvarlig lanekapital, nominell verdi 2.142 1.644 2.100
Evigvarende ansvarlig lanekapital, nominell verdi 0 0 0
Fondsobligasjonslan, nominell verdi 1.825 2.262 1.823
Verdijusteringer 61 74 60
Opptiente renter 37 47 21
Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan 4.065 4.027 4.004

Emitert/ Forfalt Valutakurs- og

Balanse Salg egne innlgst  andre endringer
Endring av gjeld stiftet ved utstedelse av ansvarlig I13n/fondsobligasjonslan 31.03.14 2014 2014 2014 31.12.13
Ordinzer ansvarlig lnekapital, nominell verdi 2.142 44 0 -2 2.100
Evigvarende ansvarlig lanekapital, nominell verdi 0 0 0 0 0
Fondsobligasjonslan, nominell verdi 1.825 0 0 2 1.823
Verdijusteringer 61 0 0 1 60
Opptiente renter 37 0 0 16 21
Sum ansvarlig lnekapital og fondsobligasjonslan 4.065 44 0 17 4.004
Noten er tilnzermet lik for morbank og konsermn
SpareBank 1 SR-Bank Konsernet Urevidert 19



Note 12 Segmentrapportering

Ledelsen har vurdert hvilke segmenter som er rapporterbare med utgangspunkt i distribusjonsform, produkter og kunder. Det primeere rapporteringsformatet tar utgangspunkt i

eiendelenes risiko og avkastningsprofil og er delt opp i personmarked (inklusiv selvstendig neeringsdrivende), bedriftsmarked, kapitalmarked og datterselskap av vesentlig betydning.
Stab/statte morbank omfatter administrasjon, forvaltning, investeringstjenester, strategi og eierskap, treasury og gkonomi funksjoner i banken. Provisjonsinntekter fra SpareBank 1
Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt rapporteres under posten "Netto provisjons- og andre inntekter".

Konsern 01.01.14 - 31.03.14

Person- Bedrifts- Kapital- Stab/stgtte  Eiendoms- . @vrig Elimin- Totalt
SR-Finans . .

Resultatregnskap (mill kr) marked marked marked morbank megler 1 virksomhet eringer
Renteinntekter 483 378 259 265 3 96 0 -46 1.438
Rentekostader 265 147 248 231 2 42 0 -44 891
Netto renteinntekter * 218 231 11 34 1 54 0 -2 547
Provisjonsinntekter * 276 91 16 -1 0 1 25 -10 398
Provisjonskostnader 10 6 2 1 0 5 6 -10 20
Andre driftsinntekter 0 0 0 2 100 0 0 0 102
Netto provisjons- og andre inntekter 266 85 14 0 100 -4 19 0 480
Utbyte 0 0 0 16 0 0 2 0 18
Inntekter fra eierinteresser 0 0 0 0 0 0 0 81 81
Netio inntekter fra finansielle investeringer * 2 10 15 184 0 0 10 0 220
Netto inntekter fra finansielle investeringer 2 10 15 200 0 0 12 81 319
Personalkostnader 98 46 14 66 56 8 8 -2 294
Administrasjonskostader 24 4 4 61 9 2 2 0 106
Andre drifiskostader 25 7 2 37 27 3 2 3 105
Sum driftskostnader 147 57 20 164 92 13 12 1 505
Driftsresultat far nedskrivninger pa utlan 339 269 20 70 9 37 19 78 841
Endring individuell nedskriving utén og garanter -1 54 0 0 0 -1 0 0 52
Endring gruppenedskriving utidn og garantier 0 0 0 0 0 2 0 0 2
Driftsresultat for skatt 340 215 20 70 9 36 19 78 787
Netto renteinntekter *
Netio eksterne renteinntekter 218 231 11 34 -2 -42 0 97 547
Neto interne renteinntekter 0 0 0 0 3 96 0 -99 0
Netto renteinntekter 218 231 11 34 1 54 0 -2 547
Balanse (mill kr)
Brutio uén i kunder 64.400 48.274 472 2.205 0 6.384 0 -12 121.723
Individuelle nedskrivninger -53 -295 0 0 0 -34 0 0 -382
Nedskrivning pé grupper av utian -34 213 0 0 0 -57 0 0 -304
Andre eiendeler 75 15 5.074 36.269 181 160 401 -5.460 36.715
Sum eiendeler pr segment 64.388 47.781 5.546 38.474 181 6.453 401 -5.472 157.752
Innskudd fra kunder 41.901 28.601 1.896 2.176 0 0 0 -134 74.440
Annen gjeld og egenkapital 22.487 19.180 3.650 36.298 181 6.453 401 -5.338 83.312
Sum gjeld og egenkapital pr segment 64.388 47.781 5.546 38.474 181 6.453 401 -5.472 157.752
Sum utlén solgt til SpareBank 1 Boligkreditt
og SpareBank 1 Neeringskreditt 44.183 687 44.870
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Konsern 01.01.13 - 31.03.13

Person- Bedrifts- Kapital- Stab/stgtte  Eiendoms- . @vrig Elimin- Totalt
Resultatregnskap (mill kr) marked marked marked morbank megler 1 SR-Finans virksomhet eringer
Renteinntekter 441 339 208 283 4 94 1 -49 1321
Rentekostnader 248 149 196 278 2 43 1 -47 870
Netto renteinntekter 193 190 12 5 2 51 0 -2 451
Provisjonsinntekter 229 70 15 -1 0 1 19 -8 325
Provisjonskostnader 9 6 2 1 0 4 5 -8 19
Andre drifisinntekter 0 0 0 2 96 0 0 0 98
Netto provisjons- og andre inntekter 220 64 13 0 96 -3 14 0 404
Uthyte 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inntekter fra eierinteresser 0 0 0 0 0 0 0 99 99
Netto inntekter fra finansielle investeringer 2 2 30 19 0 0 9 0 62
Netto inntekter fra finansielle investeringer 2 2 30 19 0 0 9 99 161
Personalkostader 106 52 14 53 55 8 6 -2 292
Administrasjonskostader 25 6 3 54 9 2 2 0 101
Andre drifskosader 21 7 1 37 26 3 2 0 97
Sum driftskostnader 152 65 18 144 90 13 10 -2 490
Driftsresultat far nedskrivninger pa utlan 263 191 37 -120 8 35 13 99 526
Endring individuell nedskriving utian og garanter -2 28 0 0 0 -1 0 0 25
Endring gruppenedskriving uén og garanter 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Driftsresultat for skatt 265 163 37 -120 8 36 13 99 501
Netto renteinntekter*
Netio eksterne renteinntekter 193 190 12 5 -2 -43 -1 97 451
Netio interne renteinntekter 0 0 0 0 4 94 1 -99 0
Netto renteinntekter 193 190 12 5 5 51 0 -5 451
Balanse (mill kr)
Brutio utién tl kunder 56.179 47.771 508 1.814 0 6.169 0 -127 112.314
Individuelle nedskrivninger -95 -354 0 0 0 -57 0 75 -431
Nedskrivning p& grupper av utién -23 -264 0 0 0 -45 0 0 -332
Andre eiendeler 85 0 5.107 33.876 200 75 273 -5.043 34.573
Sum eiendeler pr segment 56.146 47.153 5.615 35.690 200 6.142 273 -5.095 146.124
Innskudd fra kunder 39.831 26.163 473 2.293 0 0 0 -155 68.605
Annen gjeld og egenkapital ¥ 16.315 20.990 5.142 33.397 200 6.142 273 -4.940 77.519
Sum gjeld og egenkapital pr segment 56.146 47.153 5.615 35.690 200 6.142 273 -5.095 146.124
Sum utln solgt til SpareBank 1 Boligkreditt
og SpareBank 1 Neeringskreditt 47.331 800 48.131

*) Kapitalmarkedsdivisjonen betjener kunder i hele konsernet. Tidligere har det vesentligste av inntektene som denne divisjonen genererte blitt regnskapsfart i divisjonen. Fra og med
1. januar 2014 er prinsippet for intern inntektsfaring endret og kundeinntektene inntektsferes nd i sin helhet i det forretningsomradet som kundene tilhgrer. Historiske regnskapstall
er ikke endret da regnskapsmessig effekt vurderes & veere uvesentlig.

Y Annen gjeld inneholder allokert mellomregning mellom segmentene.

Mellomregningsrenter for privatmarkedsdivisjonen og bedriftsmarkedsdivisjonen fastsettes med basis i en forventet observerbar markedsrente (NIBOR) med tillegg for forventede

merkostnader knyttet til konsernets langsiktige finansiering (kredittpremie). Awik mellom konsernets faktiske finansieringskostnader og de anvendte mellomregningsrentene
elimineres pa konsernniva. Hittil i &r har konsernets reelle finansieringskostnad vert hayere enn mellomregningsrentene, hovedsakelig p& grunn av fallende NIBOR.
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Note 13 Reklassifisering av finansielle eiendeler

| forbindelse med den ekstraordineere og negative utviklingen i verdens finansmarkeder i 3. kvartal 2008 vedtok IASB den 13. oktober 2008 endringer il IAS 39 og IFRS 7.
Endringene medfarte mulighet for & reklassifisere deler av eller hele portefalien av finansielle eiendeler i handelsportefalien med tilbakevirkende kraft fra 1. juli 2008. SpareBank 1
SR-Bank benytiet seg av denne muligheten og eter en ngye vurdering reklassifisert deler av obligasjonsportefalien il kategorier som vurderes fil amortisert kost, dvs. "Holde f

forfall" eller "Lan og fordringer". Det er ikke gjennomiert tisvarende reklassifiseringer i daterselskaper.

Instrumenter hvor det finnes observerbare markedspriser ble reklassifisert il kategorien "Holde fil forfall" mens instrumenter hvor markedspriser ikke finnes og verdien fastsettes ut

fra alternative verdsettelsesmetoder i henhold tl IAS 39 ble reklassifisert fil portefalien “"Lan og fordringer".

Reklassifiseringen ble giennomfgrt med bakgrunn i de store og unormale kurssvingninger som oppstod pé grunn av urolighetene i finansmarkedene. Banken har tradisjonelt

deponerten starre del av portefalien i Norges Bank og beholdt disse obligasjonene fil forfall. Disse obligasjonene har generelt hatt sveert hagy kreditverdighet og unormale

kursutslag virker derfor, etter bankens oppfatning, forstyrrende inn pa perioderesultatet. Det foreligger bade evne og vilie il & holde den reklassifiserte porteflie il forfall.

Tabellen nedenfor viser hvilken effekt det regnskapsmessig ville veert 4 la veere a reklassifisere portefalien.

Pr. 1.7.2008 | Konsern |
Amortsering

som Effektav reklassifisert  som Teoretisk

Sertifikater og obligasjoner klassifisert som: Bokfart verdi renteinntekt kursgevinst markeds verdi
Til virkelig verdi over resultatet 3.041 0 0 3.041
Holde il forfall ¥ 2.350 0 0 2.350
Fordringer 578 0 0 578
Sum sertifikater og obligasjoner 5.969 0 0 5.969
Pr. 31.03.2014 [ Konsern |
Amortisering somrenteinntekt  inneveerende  Effektav reklassifisert  som Teoretisk

Sertifikater og obligasjoner klassifisert som: Bokfart verdi ar kursgevinst markeds verdi
Tilvirkelig verdi over resultatet 18.127 0 0 18.127
Holde tl forfall 41 0 0 41
Obligasjoner med fortrinnsrett? 2572 0 0 2,572
Opptiente renter 128 0 0 128
Sum sertifikater og obligasjoner 20.868 0 0 20.868

Konsern

Obligasjoner reklassifisert til fording og holde tl forfall 31.12.13 31.03.13 31.03.14
Bokfart verdi 41 147 41
Nominell verdi (palydende) 42 149 42
Observerbar markedsverdi 41 148 41

Banken forventer 4 fa tibakebetalt palydene av obligasjoner som ble reklassifisert

Y Netio urealisert tap som ble tilbakefart 1.7.2008 var 47,3 mill kr. Belgpet ble amortisert over instrumentenes gjenveerende lgpetid. Vektet gienstdende lgpetid var ca 2,7 &r pr

pr 1.7.2008.

2 Av obligasjoner med fortrinnsret er 2.572 mill kr benytieti byteordningen med finansdepartementet. Lapetiden pa obligasjonene er tingermet lik Igpetiden pa byteordningen.
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Note 14 Pensjon

SpareBank 1 SR-Bank konsernet har to typer pensjonsavtaler - ytelseshasert og innskuddshasert pensjonsavtale. For mer informasjon om regnskapsmessig behandling
av avtalene se note 1 over eller note 24 i arsregnskapet for 2013.

SpareBank 1 SR-Bank har pr. 31.12.13 benytet nyt dedelighetsgrunnlag K2013 som fastsatt av Finanstisynet 8.3.2013 som utgangspunkt for beregningen, justert for
startdgdelighet og dedelighetsnedgang. Total effekt for regnskapséret 2013 av overgang til nyt dedelighetsgrunnlag utgjer bruto MNOK 125 for konsernet, og er
regnskapsmessig behandlet som estimatavvik og bokfarti utvidet resultat

For den ytelseshasert pensjonsavtalen er falgende skonomiske forutseminger lagt til grunn ved beregning av forpliktelsen:

1. kv. 2. kv. 3. kv. 4. kv. 1.kv.  Morbank og konsern
2013 2013 2013 2013 2014
3,80 % 3,80 % 395%  4,00% 3,70%  Diskonteringsrente
380% 380% 39% 400% 370% Forventetavkashing pa midlene
3,50 % 3,50 % 375% 375% 3,75%  Framidig lennsutvikling
3,25% 3,25 % 350% 350% 350%  G-regulering
200% 200% 200% 200% 200% Pensjonsregulering

Bevegelse pensjonsforpliktelse (i mill kroner) :

Morbank Konsern

1. kv. 1. kv. 1. kv. 1. kv.
2013 2013 2014 2014 2013 2013
162 162 223 Neto forplikielse 1B 242 176 176
67 20 80  Akwarielle forplikielser og tap farti utvidet resultat 86 22 72
62 16 20  Netio pensjonskosinad 21 17 67
-56 -56 0  Foretakets tiskudd 0 -60 -60
-12 -2 -2 Utbetalinger over dritt -2 -1 -13
0 0 0  Avkortning og oppgijer fert mot resultatet 0 0
223 140 321  Netto pensjonsforpliktelse UB 347 154 242

Note 15 SpareBank 1 Boligkreditt AS og SpareBank 1 Neeringskreditt AS

SpareBank 1 SR-Bank og gvrige eiere inngikk i tredje kvartal 2010 avtale om etablering av likviditetsfasilitet for SpareBank 1 Boligkredit. Dette innebaerer atbankene
kommiterer seg il & kjgpe boligkreditobligasjoner utstedt av foretaket begrenset til en samlet verdi av tolv maneders forfall. Hver eier hefter prinsipalt for sin andel av
behovet, subsidieert for det dobbelte av det som er det primeere ansvareti henhold il samme avtale. Obligasjonene kan deponeres i Norges Bank og medferer séledes
ingen vesentig gkning i risiko for SpareBank 1 SR-Bank.

Banken har inngét avtale om juridisk salg av utién med hay sikkerhet og panti fast eiendom til SpareBank 1 Boligkreditt og SpareBank 1 Neeringskreditt. For mer
infomasjon om regnskapsmessige behandlingen av avtalene se note 2 og note 9 i &rsregnskapet for 2013.

Note 16 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke er i stand il & refinansiere sin gjeld eller ikke har evne tl & finansiere gkning i eiendeler. Bankens rammeverk for styring
av likviditetsrisiko skal gjenspeile bankens konservative risikoprofi. Styret har vedtatt interne rammer slik at banken har en mest mulig balansert forfallsstruktur pa
sine innlan. Det foretas stresstesting pa ulike lgpetider for bankspesifikk krise og systemkrise og kombinasjon av disse, samt at deter etablert en beredskapsplan for
handtering av likviditetskriser. Gjennomsnitlig restigpetid pa portefalien av senior obligasjonsinnlan var 3,7 &r ved utgangen av 1. kvartal 2014.
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Note 17 Opplysning om virkelig verdi

Konsern

Tabellen under viser finansielle instrumenter til virkelig verdi etter verdsettelsesmetode. De ulike nivéene er definert som falger:

Niva 1 : Notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse.

Niva 2 :Verdsetelse basert pa andre observerbare faktorer enn notert pris (brukti niva 1) enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra priser) for

eiendelen eller forplikelsen.

Niva 3 :Verdsetelse basert pa faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder (ikke-observerbare forutsetinger).

Virkelig verdi 31.03.2014 Nivé 1 Nivd2  Niva3 Sum
Eiendeler
Netto utién kunder 10.880 10.880
Sertifikater og obligasjoner fil virkelig verdi 11.971 6.156 6.156
Finansielle derivater 4.339 4.339
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 180 291 675 966
Virksomhet som skal selges 84 84
Gjeld
Finansielle derivater 2.179 2.179
Virkelig verdi 31.03.2013 Nivdl  Nvd2  Niva3 Sum
Eiendeler
Netio utidn kunder 12.427 12.427
Sertifkater og obligasjoner tl virkelig verdi 8.677 4.565 4.565
Finansielle derivater 4.536 4.536
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 61 306 306 612
Virksomhet som skal selges 85 85
Gjeld
Finansielle derivater 2.481 2.481
Ingen overfaring mellom niva 1 og 2
Beholdningsendring i regnskapsaret pa eiendeler verdsatt etter annet enn observerbare markedsdata
Virksomhet

Aksjer, andeler og andre som skal
Konsern Utlan til kunder ¥ egenkapitalinteresser selges
Saldo 1.1. 11.421 473 85
Tilgang 100 0 0
Avgang -841 0 -1
Overfertfra eller tl verdsettelse etter priser i akfivt
marked eller obseverbare markedsdata 0 0
Verdiendring ? 2 202
Saldo 31.03. 10.682 675 84
Nominell verdi /kostpris 10.399 312 84
Virkelig verdi jiustering 481 363 -
Saldo 31.03 10.880 675 84
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Eierandelene i Nets Holding, Nordito Property og Bank 1 Oslo Akershus verdivurderes hvertkvartal av SpareBank 1 Gruppen og distribueres til alle
alliansebankene. Det er inngdtt avtale om salg av eierandelene i Nets Holding i ferste kvartal 2014, men salget er ikke endelig godkjent. Verdi i henholdt il
salgsavtale er benyteti kvartalsregnskapet og det har medfart en inntekt p& MNOK 202 i farste kvartal 2014. Verdivurdering av eierandelene i Nordito Property og
Bank 1 Oslo Akershus er basert pa et giennomsnit av fem ulike metoder hvor siste kiente transaksjonskurs, resultat pr aksje, utbytte pr aksje og EBITDA er inputi

vurderingene.

Verdsetelsen av fastrentelanene er basert pa avtalt rente med kunden, neddiskontert med markedsrenten og vurdering av endring i kreditrrisiko ved utgangen av aret

Y Fra og med 4 kvartal 2013 kvartal klassifiseres utién til kunder i annetenn observerbare markedsdata

2 Verdiendringer er resultiafiort under netto inntekter fra finansielle instrumenter

Note 18 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke veertregistrert vesentige hendelser etter 31.03.2014 som pavirker det avlagte delarsregnskapet
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Resultat fra kvartalsregnskapene

SpareBank 1 SR-Bank konsern (i mill kroner)

1. kv. 4. kv. 3. kv.
2014 2013 2013

2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv.
2013 2013 2012 2012 2012 2012

Renteinntekter
Rentekostader

1438 1466 1451
891 892 883

1406 1321 1331 1323 1319 1327
880 870 851 875 906 926

Netto renteinntekter

547 574 568

526 451 480 448 413 401

Provisjonsinntekter 398 392 386 349 325 330 280 273 222
Provisjonskostader 20 12 23 18 19 17 19 20 20
Andre driftsinntekter 102 109 103 134 98 98 113 126 100
Netto provisjons- og andre inntekter 480 489 466 465 404 411 374 379 302
Utbytte 18 -2 3 32 0 0 1 21 3
Inntekter av eierinteresser 81 95 130 31 99 22 90 53 100
Netto inntekter fra finansielle instrumenter 220 102 4 -1 62 75 101 13 99
Netto inntekter fra finansielle investeringer 319 195 137 62 161 97 192 87 202

Sum netto inntekter

1.346 1.258 1171

1.053  1.016 988 1014 879 905

Personalkostader 294 323 284 297 292 292 271 244 275
Administrasjonskostader 106 109 104 118 101 107 105 99 106
Andre drifiskosthader 105 102 90 102 97 105 90 97 97
Sum driftskostnader 505 534 478 517 490 504 466 440 478

Driftsresultat fgr nedskrivninger pa utlan

841 724 693

536 526 484 548 439 427

Nedskrivninger p& utidn og garantier 54 50 32 25 25 26 43 34 34
Driftsresultat far skatt 787 674 661 511 501 458 505 405 393
Skattekostnad 128 107 145 128 107 114 107 102 7

Resultat etter skatt

659 567 516

383 394 344 398 303 316

Lgnnsomhet
Egenkapitalavkasting pr kvartal ¥
Kostadsprosent?

Giennomsnitiig rentemargin ¥

Balansetall fra kvartalsregnskapene
Brutio uan til kunder

Brutio uan til kunder inkludert SB1 Boligkreditt og Neeringskreditt

Utiansvekst (brutto) siste 12 mnd

Utiansvekst inkludert SB1 Boligkreditt og neeringskreditt
Innskudd fra kunder

Innskuddsdekning

Innskuddsvekst siste 12 mnd

Forvalningskapital

Kvartalets giennomsnitiige forvalningskapital

Nedskrivninger pa utlan og mislighold
Nedskrivning i prosentav utién 4

Misligholdte engasjementi % av brutto utidn

Andre tapsutsatie engasjementi % av brutio uan

Soliditet

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Kjernekapital

Netto ansvarlig kapital
Minimumskrav ansvarlig kapital
Risikovektet balanse *

Se neste side for definisjoner av utvalgte ngkkeltall

SpareBank 1 SR-Bank Konsernet

184% 162% 156%
375% 424% 408%
140% 146% 149%

121.723 120.273 116.720
166.593 166.662 164.538
84% -168% -112%
38% 53% 55%
74440 71667 70.714
61,2% 596% 60,6 %
85% 60% 22%
157.752 156.985 153.639
158.867 155.489 151.683

018 017 011
052 069 040
065 057 084

11,2 111 10,5
13,0 12,8 12,2
145 14,1 13,1
14.691 14511 13974
16.407 15915 15.034
9.073 9.046 9.203
113413 113.075 115.038
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118% 123% 112% 136% 118% 129%
491% 482% 510% 460% 501% 528%
143% 127% 136% 128% 122% 121%

115214 112.314 109.513 104521 105.428 100.463
162.714 160.445 158.201 155.962 153.329 149.363
-19% -87% 80% 06% -23% -41%
61% 74% 78% 85% 93% 103%
73.281 68.605 67594 69.195 71285 67.108
636% 611% 617% 662% 676% 668%
28% 22% 55% 76% 97% 71%
151.110 146.124 141543 138.663 139.615 134.683
147331 144.265 140.555 139.002 136.674 132.949

0,09 0,09 0,10 0,16 0,13 0,13
0,37 0,44 0,42 0,54 0,49 0,44
0,77 081 0,72 0,87 0,82 0,89

10,3 10,1 10,0 94 9.2 8,2
12,0 12,2 12,1 115 11,4 10,5
12,9 12,9 13,1 12,0 11,9 11,0
13.691 13.673 13507 12.746 12514 10.960
14721 14452 14568 13.273 13.041 11.425
9.135 8.956 8.897 8.856 8.797 8.333
114188 111.950 111.213 110.700 109.963 104.163

26



1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv. 4. kv. 3. kv. 2. kv. 1. kv.
SpareBank 1 SR-Bank aksjen 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Barskurs ved utgangen av kvartalet 60,75 60,25 47,70 4750 50,00 37,20 3690 32,10 41,00
Barsverdi (millioner kroner) 15537 15409 12199 12148 12.788  9.514 9437 8210  8.179
Antall utstedet aksjer, mill ® 255,75 25575 255,75 255,75 25575 25575 25575 255,75 199,49
Bokfart egenkapital pr aksje (inkludert utbyte) 57,45 55,00 52,87 50,89 50,92 4948 46,68 4476 49,10
Resultat pr aksje, ikr 2,58 2,22 2,02 1,50 1,54 1,35 1,56 1,19 1,58
Pris / Resultat pr aksje 5,89 6,78 5,90 792 8,12 6,89 591 6,74 6,49
Pris / Bokfert egenkapital 1,06 1,10 0,90 0,93 0,98 0,75 0,79 0,72 0,84
Annualisert omsetingshastighet i kvartalet 8 7,6 % 6,3 % 31% 5,0 % 7,6 % 42 % 31% 35% 9,0%
Effektiv avkasiing % 08% 263% 04% -20% 344% 08% 150% -180% 0,7 %
Definisjoner ngkkeltall
Y Ordingert resuttat i prosent av gjennomsnitiig egenkapital
2 Sum drifiskosmader i prosentav sum driftsinntekter
% Netto renteinntekter i prosentav giennomsnitlig forvaliningskapital
“ Nedskrivning p& utén i prosent av gjennomsnitlig bruto utidn, annualisert
9 Minimumskrav ansvarlig kapital dividert pa 8 %
5 Antall aksjer gkte fra 199.489.669 fl 255.751.082 i juni 2012 som falge av kapitalutvidelse
7 Resultat pr aksje fra og med 2 kvartal 2012 er beregnet basert p& nyt antall aksjer
® Annualisert omsetning av aksjen i perioden, mélti prosentav antall utestdende aksjer
% Prosentvis endring i barskurs siste periode, inkludert uthetalt aksjeutbyte
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Kontaktinformasjon

Adresse

Bjergsted Terasse 1
Postboks 250

4066 Stavanger
Tel. +47 915 02002

www.sr-bank.no

Konsernledelse

Arne Austreid, CEO
Tel. +47 900 77 334
E-post. arne.austreid@sr-bank.no

Investor Relations

Inge Reinertsen, CFO
Tel. +47 909 95 033
E-post. inge.reinertsen@sr-bank.no

Finanskalenderen 2014

Vidar Torsge, Investor Relations
Tel. +47 970 80 656
E-post. vidar.torsoe@sr-bank.no

Forelgpig arsresultat 2013
Generalforsamlingsmeate
Eks utbytte

1. kvartal 2014

2. kvartal 2014

3. kvartal 2014

SpareBank 1 SR-Bank Konsernet

Fredag 7. februar
Tirsdag 29. april
Onsdag 30. april
Tirsdag 29. april
Onsdag 13. august
Torsdag 30. oktober
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